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A Magyar Agrar-és Elettudomanyi Egyetemért Alapitvany (székhelye: 2100 Godol16, Péter
Karoly utca 1.; nyilvantartja a Budapest Koryéki Torvényszék a 13-01-0004151
nyilvantartasi szdmon; a tovabbiban: ,Alapitvany”) a kozfeladatot ellaté kozérdekii
vagyonkezeld alapitvanyokrol sz616 2021. évi IX. torvény (a tovabbiakban: Kekvatv.) alapjan
1. melléklet A) 10 sora alapjan allam altal alapitott kozfeladatot ellatd kozérdekii
vagyonkezeld alapitvany, a Kekvatv. 10. § (4) és (5) bekezdésében foglaltak alapjan az
alapitvanyi vagyon kezelésének és felhasznalasanak alapvetd céljai, elvei és szabalyai
rogzitése érdekében az alabbi befektetési szabalyzatot (a tovabbiakban: ,,szabalyzat™) alkotta.

I. ASZABALYZAT ES A BEFEKTETESEK CELJAI ES ALAPELVEI

1. A szabdlyzat célja az Alapitvany pénziigyi és egyéb jellegli befektetéseivel, illetve azok

2. A szabalyzat alkalmazasaban befektetési dontésnek mindsiil valamennyi olyan dontés,
amely az Alapitvany eszkozeinek szerkezetét, Osszetételét és volumenét érinti, azt
megvaltoztatja.

3. A jelen szabalyzat alkalmazasidban nem mindsiil befektetési dontésnek az Alapitvany
operativ bankszdmldjan 1év6, az Alapitvany likviditaskezelésével osszefiiggd banki
miiveletekrdl sz6l6 dontés meghozatala, illetve j bankszamla nyitdsa. Az ilyen
likviditaskezelési kérdés korébe tartozo banki miiveletekrdl €s az Gj bankszamla nyitdsarol
sz6l6 dontést a Kuratérium titkdra Onéalléan jogosult meghozni. E korben a Kuratérium
titkara a pénzeszkozoknek lekotott betétbe helyezésr6l donthet.

4. A szabdlyzat a befektetési célokat és alapelveket, illetve a befektetési tevékenységekhez
kapcsolodd dontéshozatali mechanizmusokat hatarozza meg, Osszhangban az iranyado
jogszabalyi rendelkezésekkel, valamint az Alapitvany alapité okiratdban (a tovabbiakban:
»~Alapité Okirat™) és szervezeti és miikodési szabalyzataban foglaltakkal.

5. A befektetési tevékenység mogott hizé6dé mindenkori alapelv, hogy az Alapitvany
vagyonanak elsddleges ¢és kozvetlen célja az Alapitvanyra iranyad6é jogszabalyi
rendelkezések — igy elsésorban a Magyar Agrar- és Elettudomanyi Egyetemért Alapitvany
létrehozésardl, valamint a Magyar Agrar- és Elettudoméanyi Egyetemért Alapitvany és a
Magyar Agrar- és Elettudoményi Egyetem miikodéséhez sziikkséges feltételek és forras
biztositasarol szolo 2020. évi XXXIV. torvény —, illetve az Alapitd6 Okirat altal
meghatarozott céljainak, feladatainak és tevékenységének megvaldsitasahoz sziikséges
forrasok és finanszirozas, valamint az Alapitvany pénziigyi stabilitdsanak hosszu tavu
biztositasa.

6. A befektetési alapelvek rogzitésének célja, hogy irdnymutatist adjon a befektetési
tevékenységnek, illetve korlatokat szabjon annak, tovabba biztositsa a befektetésekhez
kapcsolodo célok és kockazatok transzparenciajat, annak érdekében, hogy az Alapitvany
tevékenysége hosszu tavon kiegyensulyozott és fenntarthaté legyen.

7. Sziikséges a kiegyensulyozott és a biztonsagos gazdalkodast szem el6tt tarté befektetési
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10.

portfoliora vald térekvés, figyelembe véve a hosszi tavu stabil miikodést és az ehhez
sziikséges kiszamithatd profitabilitast.

Az iranyadd jogszabalyi rendelkezések és az Alapitd Okirat altal meghatarozott célok
elérését, feladatok megvaldsitasat, illetve az ezekhez kapcsolodo tevékenységek hosszu
tavon fenntarthatd finanszirozasat elsésorban az Alapitvany mindenkori tulajdonaban allé
vagyontomeg, illetve az azzal végzett befektetéseken elért hozam, tovabbéd az alapitd
vagyoni juttatdsai, és tiamogatasai biztositjak. Ebbdl kifolyolag a vagyontomeg megdrzését
biztositd, konzervativ befektetési politika folytatasa sziikséges.

A befektetési tevékenység, illetve vagyonkezelési feladatok koordinaldsara, valamint egyes
gazdalkodasi feladatok ellatasara az Alapitvany gazdasagi tarsasagot alapithat, gazdasagi
tarsasagban részesedést szerezhet, illetve kiilsé szolgaltatokat vehet igénybe. Az Alapitd
Okirattal 6sszhangban az Alapitvany nem lehet korlatlan felelosségii tagja mas
jogalanynak, nem létesithet alapitvanyt €s nem csatlakozhat alapitvanyhoz

Az Alapitvany a céljainak elérését, illetve az ezekhez kapcsolodd tevékenységek hosszu
tavon fenntarthaté finanszirozdsat a vagyontdomeg megdrzését biztositd konzervativ
befektetési politika folytatasa mellett kivanja megvaldsitani, az alabbi elvek €s célrendszer
szem el6tt tartasaval:

» jovedelem generalasa: a befektetési tevékenység és az Alapitvany altal végzett
vagyonkezelés legf6bb célja az alapitvanyi tevékenység rendszeres, stabil és hosszu
tava finanszirozasanak eldsegitése, amely hozzajarul az Alapitvany miikodésének és
az altala ellatott kozfeladat megvaldsitasanak a folyamatossagahoz;

> biztonsag: az alapitvanyi tevékenység hosszu tava fenntartdsanak letéteményese a
befektetéseken vallalt alacsony kockdzat, amely az Alapitvany tulajdondban 4all6
vagyontdmeg megorzését célozza;

» likviditas: az Alapitvany mindenkori pénziigyi befektetéseinek osszhangban kell
lennie az éven beliili és az esetleges hosszu tavu kotelezettségeivel, fenntartva az
Alapitvany folyamatos fizetOképességét;

» a vagyon megorzése: az Alapitvany hosszu tavia és stabil miikodésének zédloga a
tulajdonaban all6 vagyonérték megdrzése €s annak gyarapitésa;

> alacsony tranzakcios koltségekre valé torekvés;

» A befektetések devizaarfolyam kockézata tekintetében torekedni kell a kockazat
minimalizalasara, a befektetések, illetve az azok altal generalt jovedelem és a
tervezett kiadasok devizanemeinek Gsszehangolasara. Torekedni kell a devizakockazat
mérlegben torténé minimalizaldsara.

> hosszta tavii befektetések Kkiemelt szerepe: az alapitvanyi célok érdekében az
Alapitvany teljes vagyona, valamint annak hozadékai és a céltdmogatasok keriilhetnek
felhasznalasra, ezért a rendelkezésre allo6 vagyontomeg kozép tdvon nem sziikséges
része befektetésre keriil. A hosszu tavu befektetések esetén nem azok napi piaci
atértékel6dését kell szem el6tt tartani, hanem a befektetésekbdl szarmazo jovedelem
stabilitasat,

» diverzifikacio: olyan befektetési stratégia kialakitdsa, amellyel értékpapirokkal jard
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II.

kockazatok minimalizalasa valésulhat meg.

A BEFEKTETESEK TIiPUSAI

1. A befektetési formak tekintetében a jogszabalyi és a jelen szabélyzatban meghatarozott
keretek kozott barmilyen befektetési eszkdztipus engedélyezett. A befektetések fobb
csoportjai:

>

INGATLAN, VAGYONI ERTEKU JOGOK

Az Alapitvany megfelelé atvilagitds, vagyonértékelés, vagy egyéb alatamaszto
dokumentacié alapjan, a vagyonanak gyarapitdsa érdekében szerezhet ingatlant,
ingatlantarsasagot illetve végezhet beruhdzasokat az éltala tulajdonolt ingatlanokon.
Az Alapitvany altali ingatlan beruhazés az alapitvanyi célok kozvetlen megvalositasat,
illetve az alapitvanyi célok érdekében kifejtett gazdasagi tevékenységet szolgalhatja.

KULTURALIS JAVAK

Az Alapitvany megfelel6 vagyonértékelés, vagy egyéb alatamasztdé dokumentacio

alapjan hosszu tava befektetésként értékmegérzés, illetve értékndvekedés céljabol

vasarolhat kulturélis javakat. A kulturdlis javakba torténé befektetés a portfolioban

diverzifikécios célokat szolgalnak.

Kulturalis javaknak tekintendo:

- arégi, modern és a kortars képz6- vagy iparmiivészet targyai,

- minden ingd, azaz mozgathat6 néprajzi, torténeti jellegli vagy jelentdségii emlék,

- kéziratok, konyvek és egyéb nyomtatvanyok,

- miszaki és természettudomany korébe tartozé targyak,

- épiiletekhez, létesitményekhez k6tddd, de onnan barmikor elmozdithaté emlékek,
kiilonds torténeti értékkel bird berendezések darabjai, btitorai,

- miivészeti alkotasok.

PENZUGYI ESZKOZOK
A befektetések megvalasztasanal az Alapitvany pénzbeli vagyonat olyan jovedelmet
generdld értékpapirokba kell fektetni. amelyek kockéazati profilja és idétartama
alapitvany céljaival 6sszehangban van.
A befektetések devizaneme:

a) Magyar forint (HUF)

b) A Kuratérium egyedi dontése altal meghatarozott egyéb deviza

RESZESEDES VASARLAS GAZDASAGI TARSASAGBAN
Az Alapitvany megfelel6 atvilagitds, vagyonértékelés, iizleti terv, vagy egyéb
alatamasztd6 dokumentacid alapjan, a kockazatok mérlegelése mellett befektethet
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tobbségi, vagy kisebbségi részesedésbe gazdasagi tarsasagokban, tézsdei részvényt
vasarolhat. A kisebbségi részesedés esetén torekedni kell a részesedés értékének
megtartasara. A kisebbségi részesedés esetében biztositani sziikséges a
kisebbségvédelmet a gazdasagi tarsasag létesit6 okirataban.

Olyan immaterialis, forgalomképes vagyoni értékkel rendelkez6 jogok, melyeket az
Alapitvany tevékenységének gyakorldsa soran megszerezhet.

2. A jelen szabalyzat elvalaszthatatlan részét képezi a szabalyzat elfogadaskor késziilt leltar
¢s terv alapjan az alapitvanyi vagyonelemeket és jovedelmeket rogzitd Fiiggelék.

3. Az Alapit6 Okirat IV.3.1 pontja értelmében az alapitvanyi vagyon kezelésének célja
kifizetések teljesitése az Alapité Okiratban foglalt célokra.

4. Az Alapité Okirat VI. 5. és VIIIL. 1. pontja szerint megérzendé 600.000.000 azaz hatszaz-
milli6 forint, valamint az egyéb vagyonelemek - amelyek a Kuratérium altal elfogadott
éves Uzleti terv alapjan, annak végrehajtasahoz, az éven beliili likviditas biztositasahoz
nem sziikségesek. .

1L PENZI"JGYI, ESZK(':)ZH(")Z KAPCSOLODO BEFEKTETESEK
IDOHORIZONTJAI ES KOCKAZATI SZINTJEI

1. Kockazati szintek

Az Alapitvany a befektetési dontés meghozatala soran az értékpapirok kockazati szintjének
meghatérozaséra elsédlegesen az FEurépai Ertékpapir-szabalyozok Bizottsdga éaltal
bevezetetett SRRI (Synthetic Risk and Reward Indicator) kockazati mutatét alkalmazza. Az
SRRI egy 1-t6] 7-ig terjedd skalan jelzi az alap kockazati szintjét, ahol az l-es a
legalacsonyabb, a 7-es pedig a legmagasabb kockéazatot jelenti. A kockazati mutatd
alkalmazasival az eszkdz kockézatat és potencidlis hozaménak értékelését és
Osszehasonlitasat lehet megtenni.

1 ] 2 ] 3 4 | s | 6 | 7

alacsony kockazat magas kockézat

Az Alapitvany a Magyar Allampapirt, ezen til olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt,
amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar dllam készfizetd kezességet villal,
tovabbd a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt 1-es
kockazati szintii befektetésnek tekinti. A 6. és 7. kockazati besorolasu eszkdzokbe,
részvényekbe, tovabba kriptoeszk6zok torténd befektetés az Alapitvany nem valdsithat meg.
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2. Idoéhorizontok

a) Rovid tav
A befektetés idohorizontja <1 év, az Alapitvany az adott befektetést alapvetden
alacsony (1. és 2. kockazati besorolasu) kockézati profila és a rovid tdvu likviditési
célok szem el6tt tartdsa mellett valositja meg.

b) Kozép- és hosszi
Az befektetés idohorizontja kdzéptav esetében >1 év és <3 év, hosszu tav esetében >3
év. Az Alapitvany az adott befektetést kozép €s hosszl tavu céljai megvalositasanak
szem el6tt tartasa mellett valdsitja meg. Az alapitvany a pénziigyi vagyonat legfeljebb
5. kockazati besorolas vagy alatti kockazatt értékpapirokba fekteti be.

3. A befektetési portfolio osszeallitisa soran a portfélioba keriilo eszkozok, a
kockazati szintjéhez kapcsolodo idohorizontok és limitek:

Eszkozok:

a) Allampapir. A Magyar Allam éltal kibocsatott vagy 100 szézalékos allami tulajdonban
1évé vallalat vagy 100 szazalékos éallami tulajdonban 1évé més jogi személy altal
kibocsatott, illetve 100 szazalékban allami garanciavallalas mellett kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok.

b) Diszkont kincstérjegy. A Magyar Allam vagy Eur6pai Uni6s tagallam altal kibocsatott,
forintban illetve euréban denominalt kincstarjegyek.

c) Pénzpiaci alapok: Jellemzden bankbetéteket és rovid lejarata kotvényeket tartalmaz ez
a tipusu befektetési alap. A pénzpiaci befektetési eszk6zok alacsony kockézatunak tekinthet6k
mads értékpapirokkal szemben.

d) Kotvényalapok: Jellemzden révid €s hosszi lejarati allampapirokat és vallalati
kotvényeket, egyéb kotvényeket, jelzalogleveleket, egyéb kamatozd eszkdzoket tartalmaznak
ezek az alapok.

e) Részvényalapok: A részvényalap egy befektetési alapok tipus, amely foként
részvényekbe fektet, de tartalmazhat az alapkezeld 4altal meghatarozott, alacsonyabb
kockazatu eszkozoket is. Egy befektetési alap akkor mindsiil részvényalapnak, ha a
részvény-tipusi eszkozok aranya 70-90% kozott mozog, mig a tiszta részvényalapokban
meghaladja a 90%-ot.

f) Vegyes alapok: A vegyes alapok olyan befektetési alapok, amelyek bankbetétekbe,
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7/13



MY\ =

MAGYAR AGRAR- ES
ELETTUDOMANY| EGYETEMERT
ALAPITVANY

allampapirokba, kotvényekbe és részvényekbe fektetnek, igy a pénzpiaci, kotvény- és
részvényalapok kombinacidjat nyujtjak.

g) Toékevédett alapok: Ezek az alapok ugy biztositanak egy kockazatos értékpapirokbol
Osszeallitott befektetési kosar futamido alatti teljesitményébdl részesedési lehetdséget, hogy a
konstrukcio Osszetételének kdszonhetéen a befektetési jegyek névértékét, azaz a befektetett
tokét a futamidd végeén, vagy egy elére meghatarozott tartasi idé utdn minden koriilmények
kozott visszafizetik.

Egyes eszk6zok befektetési idotartama, SRRI szerinti kockazati besoroldsa és a maximalis
mértéke a portfolidban:

SRRI - Kockazati szint Nettod eszkozérték

s e . g Vs legfels6 hatara a
Rovidtav Kozéptav Hosszatav portfblidban (%)

Eszk6z megnevezése

Bankbetét 1 NR NR 100
Allampapirok 1 1 1* 100/30*
Pénzpiaci alapok 1 NR NR 100
Tékevédett alapok NR 2 2 100
Kotvényalapok NR 3 3 15
Koétvényalapok,

amennyiben 50 % felett
van a tOkevédett

allampapirok ardnya NR 2 2 25
Vegyes alapok NR 3 < 5
Részvényalapok NR 5 5 2

*Hosszutav esetén legfeljebb 30%

Amennyiben a befektetési portfolioban a 3 vagy az azt meghaladé kockéazata eszkoz aranya az
adott limit mértékét meghaladja, akkor maximum 30 nap alatt sziikséges az adott eszkoz
aranyat limit szintjére csokkenteni. Amennyiben a portfolioban szereplé eszkéz kockazati
besoroldsa 6. vagy 7. kockézati besorolasba keriil atsorolasra, akkor az atsorolast kdvetd
maximum 30 nap alatt szlikséges az eszkozt egy alacsonyabb kockazatu eszkozre cserélni.

IV. ELJARASI SZABALYOK, DONTESELOKESZITES
1. Tartds befektetéseket minden esetben irdsban dokumentalva kell elékésziteni a kovetkezd

fobb tartalmi kdvetelményeket figyelembe véve:

- Stratégiai relevancia
Annak vizsgalata, hogy az adott befektetés az Alapitvany szamara stratégiai vagy nem
stratégiai befektetésnek mindsiil, illetve annak sziikségessége.

- Befektetési jogi struktira
Annak vizsgélata, hogy milyen jogi struktira mentén optimalis megvalésitani a
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befektetést pénziigyi, lizleti és kockazatkezelési szempontbdl

- Adozas
A végsé befektetési dontések meghozatala el6tt az add kornyezet részletes elemzése és
adostruktirara vonatkozo6 javaslat kidolgozédsa sziikséges az esetleges addeldnyok
realizalaséra, illetve a potencialis adokockazatok elkeriilése érdekében (pl. AFA korbe
tartozé projektcég létrehozésa jelentds AFA tartalmi befektetések esetén).

- Finanszirozas
Annak vizsgalata, hogy az adott befektetést milyen finanszirozasi struktura mellett
javasolt  megvaldsitani  (befektetés  varhaté  id6tartama, hozamszamitas,
kockazatelemzés, stb).

- Minimalis elvart hozamszint
Az Alapitvany befektetési dontései meghozatala soran a minimalis hozamelvéarads a
szamlavezetd bank altal latra sz616 kamat mértékével megegyezd hozam.

2. Az el6készités részeként folyamatosan biztositani kell a szabad pénzeszk6zok idébeni
megoszlasanak vizsgalatat, vagyis annak mérlegelését, hogy mennyi ideig &llnak
rendelkezésre a szabad pénzeszk6zok.

3. Az Alapitvany Titkarsaga a pénziigyi befektetés elveire és szempontjaira figyelemmel az
ideiglenesen szabadda valé pénzeszk6zok szambavételére negyedévi bontasu, legalabb a
befektetésre javasolt értékpapir lejaratdhoz igazodd likviditasi eldrejelzést készit. A
likviditasi tervnek tartalmaznia kell az idészak nyité és zard pénzeszkozok kozotti
pénzmozgasok fobb bevételi forrasait €s kiadasit, tovdbba az ideiglenesen szabad
pénzeszkozok lejarati allomanyat. A kockazatkezelés érdekében negyedévente aktualizalni
kell a pénzforgalmi tervet, vizsgalni kell az esetleges terv-tény eltérést a megalapozott
dontések meghozatala érdekében.

4. Meglévo befektetések esetén rendszeresen, ingatlanokndl, tdrsasagi részesedéseknél és
részvényeknél legalabb évente egyszer, pénziigyi eszkozok esetén legalabb félévente
koteles a Kuratorium a befektetéseit kockazat szempontjabol felmérmi, értékelni.

5. A dontés elokészitésébe az Alapitvany Titkarsaga kiilso szakértot is bevonhat.

V. ADONTESHOZATAL MODJA

1. A befektetési dontések meghozatalara kizarélag a Kuratérium jogosult.
2. A Kuratérium a befektetésekre vonatkozd dontéseit kuratériumi tilésen és irasbeli szavazas
utjan is meghozhatja.
3. A Kuratérium kizardlagos hataskorébe tartozik valamennyi
- pénzigyi befektetésekre vonatkozo,
- kulturalis javak vasarlasara vonatkozo,
- ingatlan tulajdonjoganak megszerzésére vagy elidegenitésére, illetve megterhelésére
vonatkozd,
- gazdasagi  tarsasag  alapitasara, atalakuldsdra, egyesiilésére, szétvalasara
megsziintetésére vonatkozd, és minden egyeb az adott tarsasag alapit6i/legfébb szervi
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hataskorébe tartozo,
- mas jogi személy részére (ideértve a sajat gazdasagi tarsasagot is) torténd vagyoni
Juttatasra vonatkozé befektetési dontés.
4. A hataskorébe tartozo befekStetési dontést a Kuratérium a jelenlévék egyszerti tobbségével
fogadja el
5. A befektetési dontések végrehajtasarol a Kuratérium titkara gondoskodik, amelynek soran
jogosult kiils6 szakérté bevondsara.

VI.ELLENORZES
1.~ A Kuratorium és a Kuratérium elndke negyedévente, olyan modon, hogy erre az éves

beszamol¢ elfogadasa elétt is sor keriiljon, beszamol a FeliigyelGbizottsag részére

az altaluk meghozott befektetési dontésekrol,

a végrehajtott befektetési dontésekrol,

az Alapitvany pénziigyi-, jévedelmi és vagyoni helyzetérél,

az értékpapir portfolié kimutatasarol lejarati struktira szerint;

a befektetési portfolié dsszetételérol és teljesitményérol;

a befektetési irdnyelveknek valé megfelelésrol;

az ingatlan és egyéb befektetésekrol;

a befektetési tevékenység tervezett jovébeni iranyairdl, stratégiajarél, illetve a soron
kovetkezd féléves id6szak sordan meghozni tervezett befektetési dontésekrdl.

VVYVVVYYVYYVY

2. A szabalyzatot az Kuratérium inditvanyainak figyelembevételével a Feliigyel6bizottsag
¢vente legalabb egyszer vagy a Vagyonellenér javaslatara gyakrabban felulvizsgalja, és
javaslatot tesz az alapitéi jogok gyakorldja szdmara a szabalyzat médositasara vagy annak
hatdlydban fenntartisara. A szabalyzat modositasanak tekintetében a Feluigyel6bizottsag

minden esetében kikéri a \{\@g}irgpe@ér véleményét.
pdoMan; 8

dr. Csanyi Sandor
elnok

& " o d

517 3. ';f_\/\"‘ /
" Godallo ®

A jelen szabalyzatot a F elﬂgy‘e(?i'ébizottség 2025. februdr 18. napjén tartott {ilésén fogadta el a

3/2025.(11.18) szam\ hatarozataban.
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ALAPITVANYI VAGYONELEMEK ES JOVEDELMEK KATEGORIZALASA

Az egyes vagyonelemeket és befektetéseket az alabbi kategoridk mentén osztdlyozza az
Alapitvany:

Befektetés tipusa

Az Alapitvany szdméra a Befektetési Szabalyzat és a jogszabalyban meghatarozott keretek

kozott

barmilyen befektetési eszkoztipus engedélyezett. Az Alapitvany a befektetéseket

tipusok alapjan az alabbi kategoridkba sorolja:

A Pénziigyi eszkozok

Al  Pénzeszkoz

A2  Magyar Allampapir, ezen tul olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapir,
amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar 4allam készfizetd
kezességet vallal, tovabba a Magyar Nemzeti Bank 4ltal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

A3  Villalati kétvények

A4 Részvény / részesedés

B Nem pénziigyi eszkozok

Bl  Ingatlanok

B2  Ingo6sagok (pl. miitargyak)

B3  Egyéb befektetések

Befektetés célja

Az Alapitvany az egyes vagyonelemekbe vald befektetését az alabbi lehetséges célokkal
valdsithatja meg:

1.

2.

3.

Likviditas biztositasa

Az Alapitvany célja az adott befektetési elemmel a mindenkori alapitvanyi likviditasi
célok biztositasa. A befektetés likviditdsa azt fejezi ki, hogy az adott eszkdz milyen
gyorsan tehetd készpénzzé, milyen gyorsan és milyen mértékben hasznalhato fel
forgalmi eszk6zként.

Jovedelemszerzés

Az Alapitvany célja az adott befektetési elemmel a rendszeres jovedelemtermeld
képesség biztositasa

Toékenovekedés

Az Alapitvany célja az adott befektetési elemmel a befektetett tokén keletkezd
értékesitéskori hozam maximalizlasa

Ertéknovekedés

Az Alapitvany célja az adott befektetési elemmel a befektetés értékének megérzése és
a befektetett vagyon védelme
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Befektetés idéhorizontja

c¢) Raovid tav
A befektetés idéhorizontja <1 év, az Alapitvany az adott befektetést alapvetden
alacsony kockazat és a révid tavu likviditasi célok szem el6tt tartdasa mellett valdsitja
meg

d) Kozép tav
Az befektetés idOhorizontja >1 év és <3 év, az Alapitvany az adott befektetést kozép
tava céljai megvalositdsanak szem el6tt tartdsa mellett valdsitja meg

e) Hosszu tav
A befektetés idohorizontja >3 év, az Alapitvany az adott befektetést hosszu tavu
(stratégiai) céljai megvalositasanak szem el6tt tartdsa mellett valositja meg

KOCKAZATKEZELKES

Kockazatkezelési alapelvek

Az Alapitvanyi vagyonelemek mindenkori 6sszetételének meghatirozasa soran mindenekel6tt
figyelemebe kell venni a Befektetési Szabalyzat I1./3. pontjat — azaz az Alapitvany vagyona
600.000.000.- Ft, azaz hatszazmillié forint 6sszeg ala nem csokkenhet.

A Befektetési Szabalyzatnak megfeleléen az Alapitvany kiemelt célja olyan vagyonkezelési
tevékenység létrehozasa, amely alkalmazasaval hosszi tdvon a miikodési koltségek fedezetét
a vagyonkezelésb6l szarmazo hozamok biztositsak.

MEGLEVO ALAPITVANYI VAGYONELEMEK ES JOVEDELMEK
Meglévo alapitvanyi vagyonelemek — 2024. december 31. napon

# Befektetés tipusa Erték (Ft)

A Pénziigyi eszkoz 23 064 242 531

Al Pénzeszkoz 23 064 242 531

All Elszamolasi betétszamla (Ft) 0

A2 Magyar Allampapir 0

A3 Vallalati kotvény 0

A 4 Részvények / részesedés 0

B Nem pénziigyi eszkoz 3928 166 368

B1 Ingatlan 2 573 525 613

B2 Ingosag 0

B3 Egyéb 1354 640 755
Befektetések minddsszesen 26 992 408 899

Alapitviny rendszeres jovedelmek
A Kormany 2004/2020. (XII. 24.) hatérozat alapjan a 2021-as évben 366.666.667,-Ft, majd a
2022-es €vtdl minden évben 400.000.000,- Ft koltségvetési forrast biztosit az Alapitvany
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alapitd okiratdban meghatarozott célok és az azok elérése érdekében végzett tevékenységek
megvalositasahoz. A forras 2023. januar 1. napt6l valorizalasra keriil.
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